
ユナイテッド
日米株式マーケット・ニュートラル

第17期
決算日

受益者のみなさまへ

毎々格別のお引き立てに預り、厚く御礼申し上げます。
さて、今般「ユナイテッド日米株式マーケット・ニュートラル
（愛称：ツインライト）」は、去る9月20日に第17期の決算
を行いました。
ここに謹んで運用状況をご報告申し上げます。
今後とも、お引き立てのほど宜しくお願い申し上げます。

運用報告書
2011年9月20日

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類

信 託 期 間

運 用 方 針

主要運用対象

組 入 制 限

分 配 方 針

追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）

2002 年10 月1 日から無期限です。

わが国の証券投資信託「ユナイテッド日本債券ベビー
ファンド（適格機関投資家向け）」の受益証券およびケイ
マン籍の契約型外国私募投資信託「ニチ・ベイ マーケット
ニュートラル ファンド」の円建て受益証券を主要投資対象
とし、実質的に日本と米国の株式に投資を行いつつ、日米
の株式市場全体の変動にかかわらず信託財産の成長を
はかることを目的として運用を行います。

主な投資対象およびその資産配分は、原則として以下の
とおりとします。
・「ユナイテッド日本債券ベビーファンド（適格機関投資家
向け）」　約5%
「ユナイテッド日本債券マザーファンド」を主要投資
対象とし、安定した収益の確保を目的とします。

・「ニチ・ベイ マーケット ニュートラル ファンド（ケイマン籍
円建て）」　約95%
日本と米国の株式について、それぞれ最大２倍までの
レバレッジをとる買いポートフォリオと売りポートフォリオを
組み合わせ、ファンド全体として戦略の分散を図り日米
株式市場の変動にかかわらず安定した収益の獲得を
目指します。

ただし、この比率は将来的に変わる可能性があります。

上記証券投資信託の受益証券およびコマーシャルペー
パー以外の有価証券への直接投資は行いません。
有価証券先物取引の派生商品取引の指図ならびに有価
証券の貸付､空売りおよび借入れの指図は行いません｡

原則として年2回決算時（毎年3月20日および9月20日、
休業日の場合は翌営業日）に次の通り収益の分配を
行う方針です。

（1） 分配対象額の範囲は、経費控除後の利子・配当等
収益と売買益（評価益を含みます｡）等の全額とします｡

（2） 分配金額は、委託者が基準価額水準・市況動向等を
勘案して決定します。ただし、分配対象収益が少額の
場合には分配を行わないこともあります。

（3） 収益分配に充てず信託財産内に留保した利益に
ついては、特に制限を設けず、運用の基本方針に
基づき運用を行います。

（愛称：ツインライト）

東京都中央区新川1－17－25
（お問い合せ先）
お客様デスク　Tel : 03-5542-7150
http://www.unitedinv.co.jp/
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＜参考情報＞ 

■ユナイテッド日米株式マーケット・ニュートラル(ツインライト)が組入れているユナイテッド日本
債券ベビーファンド(適格機関投資家向け)の情報です。 

 

(1) 日本債券ベビーファンド(適格機関投資家向け)の組入資産の明細 
下記は、ユナイテッド日本債券ベビーファンド(適格機関投資家向け)全体(421,849 千口)の内容です。 

親投資信託残高 

2011 年 9 月 16 日 現在 
フ ァ ン ド 名 

口   数 評 価 額 
千口 千円

ユ ナ イ テ ッ ド 日 本 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 372,764 429,200

(注) 口数・評価額の単位未満は切捨てです。 
 
 
(2) ユナイテッド日本債券マザーファンドの組入資産の明細 
下記は、ユナイテッド日本債券ベビーファンド(適格機関投資家向け)が組入れているユナイテッド
日本債券マザーファンド全体(372,764 千口)の内容です。 

公社債 
(A) 債券種類別開示 

国内(邦貨建)公社債 

2011 年 9 月 16 日現在 

残存期間別組入比率 区   分 
額 面 金 額 評  価  額 組入比率 

組入比率 

(うちBB格組入比率) 5 年以上 2 年以上 2 年未満

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

国 債 証 券 120,000 128,307 29.9 － 29.9 － －

96,495 97,795 22.8 － 22.8 － －
特 殊 債 券 

(96,495) (97,795) (22.8) (－) (22.8) (－) (－)

200,000 193,160 45.0 － － 23.6 21.4
社 債 券 

(200,000) (193,160) (45.0) (－) (－) (23.6) (21.4)

416,495 419,263 97.7 － 52.7 23.6 21.4
合   計 

(296,495) (290,955) (67.8) (－) (22.8) (23.6) (21.4)

(注 1) ( )内は非上場債で内書きです。 
(注 2) 組入比率は、日本債券マザーファンドの 9 月 16 日の純資産総額に対する評価額の割合です。 
(注 3) 単位未満は切捨てです。 
(注 4) －印は組入れなしです。 
(注 5) 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
 


